En couverture

12 milliards d ’eurgs’ pour [ﬁ.’sﬁn(i@{ Burb[iqueswi

L.a crise se

alera cher...

a retardement

Le vrai probléeme de Bercy n'est pas tellement de financer son plan

anticrise, mais de faire face a la prévisible chute des recettes fi

« noa vu tout dun coup

sortir des milliards

POUT venir en qide aux

banques, 1-d
awx coupables de la erise. 1l fout
aussi que les victimes de la crise
béndficienl du méme effort des pou-
voirs publics. » Ségolene Royal a du
talent pour flairer les mouvements
d’humeur de I'opinion. Il y a un an,
avant la erise, le Premier ministre
expliquait que la France était en
aill

te. Et voici que des centaines de
milliards d'euros de deniers publics

sont mobilisés.
Au-dela du sauvetage des banques,

B
il

I'exécutif a multiplié les plans anti-  Nicolas Sarkozy dans les trois prochains hu(lg(‘ls! Le
crises, au risque d'jouter i laconfu- @ UElysée, lendemain, Laurent Wauqule-z, en
sion. A Annecy, fin octobre, Nicolas 'sen‘?‘o O‘tol':re charge de 'Emploi, évoquait un
S ' o rem| i e,
Sarkozy s'est vanlé aupres des pa- vole‘tpde relance  fonds stratégique de 100 milliards

trons de PME d'injecter 175 milliards
dans « I'économie réelle ». Une som-
me qui correspond & tous les crédits
d'investissement (militaire, infras-
tructure, recherche...) déja prévus 7

aux banqui

12 milliards ? Notre calcul

uelques jours avant 1a chute de:

Lehman Brothers, les prévisions

durprojet de loide finances étalent
les suivantes @ une croissance de 1% et un
deficit de 2,7 % du PIB pour 2008 et 2009.
Désormais, Berey table sur 0,5% de
croissance en 2009, et un defict de 2,.9%
en 2008 et de 3,1% en 2009.
Arithmatiguement, le colt de |a crise sera
‘done de 12 milliards d'euros; Sachant
Guun- surcroft de deéficit engendre une dette
supplémentaire, cela fera grimper d'environ
500 millions les inléréts annuels payés
par Etat sUr ses emprunts. Plus que
le contribuable de 2009, ce sont les
peénérations futures qui paieront la crige.
Ce dérapage est surtout lié & la chute des
recettes fiscales ! le rendement de-impot

72 ® CHALLENGES N° 146 - 27 NOVEMBRE 2008

vise a apporter
320 milliards
de liquidités

via la Sfef.

(ce sera finalement 20 milliards)
Puis c’est Jean-Louis Borloo qui as-
simile son Grenelle & un plan de re-
es lance de... 440 milliards. « Lo mul-
tiplication d'annonces de dépenses

sur les sociétés est affecté par la déprime
du secteur financier; les taxes sur le
patrimoine des ménages declinent & cause
de 'effondrement des marchés boursier et
immobilier, Le trou de |a Sécurité sociale va
aussi se creuser en raison de fa moindre
hausse de la masse salariale. £t encore,
oes prévisions budgétaires se fondent sur
une croissance de 0,5%... trop optimiste
aux yeux de Bruxelles, La Commission
estime que le PIB stagnera eh 2009, falsant
plonger e déficit autour des 3.5%. Le

- sénateur Philippe Marini, rapporteur général

du budget, évogue; lui, un scénario noir :

le déficit atteindrait 4%, et ce méme si 'Etat
panvient & remplir ses objectifs de maitrise
des dé'penses. Dans ce cas, |'ardoise de

la crise dépasserait les 30 milliards, &

ales.

ne fait qu'accentuer langoisse des
coniribuables », déplore le sénatenr
et ancien ministre délégué au Bud-
get. Alain Lambert.

Recours a I'emprunt
Quelle va donc étre la vraie facture
pour les finances publiques ? C'est le
plan de sauvetage des banques
— 360 milliards - qui constitue le
plus gros morceau. De quoi faire
grimper la dette publique de 65 a
85%du PIB, soit 20 milliards de char-
ges annuelles supplémentaires aux
frais du contribuable, Mais I'addi-
tion ne sera pas aussi salée.
Le premier volet du plan vise a ap-
porter 320 milliards de liquidités aux
banques, via la Société de finance-
ment de I'économie francaise (Sfef),
qui sert de « guichet » : elle se substi-
tue & la banque centrale en devenant
préteur. L'Etat n'étant que minori-
taire aux cotés des banques, les
fonds empruntés par la Sfef ne se-
ront pas comptabilisés dans la dette
publique, et leur cofit sera neutralisé
par les intéréts payé:
Le second volet consiste a recapi-
taliser les établissements en mal de
fonds propres, jusqu’a 40 milliards.
Ces opérations se font via la Société
de prises de participation de I'Etat
(SPPE) et gonflent, cette fois, la
dette publique. La SPPE peut ache-
ter des actions, ce qu'elle a fait pour
renflouer Dexia a hauteur de 1 mil-
liard. Elle peut aussi acquérir des ti-
tres subordonnés émis par les éta-
< s les 10,5 milliards
injectés dans six banques en octo-
bre. Pour cette opération, I'Etat s'est
endetté a 4%, puis a prété les fonds
aux banques, moyennant une rému-
nération de 8%. Cette transaction

doit, en principe, dégager un gain
annuel de 400 millions, « Le seul vis-
que pour les finances publigues
serail qu'une banque fusse défaut et
que UElat perde une partie de sa
miise », souligne le député Nouveau
Centre Charles de Courson,
Au-dela de ce plan, une trentaine de
milliards ont ét¢ mobilisés grace ala
Caisse des dépots et consignations
(CDC), qui gére un pactole de
220 milliards. Une partie — 17 mil-
liards — sera laissée i la disposition
des banques afin de financer les
PME; 2 milliards serviront A augmen-
ter les erédits de 'agence de soutien
aux PME, Oseo, et 5 milliards seront
prétés aux collectivités locales. En-
fin, la CDC a été priée de puiser dans
ses fonds 160 millions pour racheter
10000 logements inachevés et 2 mil-
liards pour investir dans Dexia. Elle
est aussi mise & contribution pour le
fonds stratégique d'investissement &
hauteur de 3 milliards (le méme
montant que I'Eiat). « Allention a ne
pas considérer la CDC comme un
puits sans fond », avertit Charles
de Courson. En 2007, la Caisse avait
reversé a I'Etat 2,8 milliards en divi-
dendes et prélévements. Une manne
qui n'existera plus.
Drautres mesures de soutien 4 'éeo-
nomie réelle sont prévues, en pui-
sant non dans la Caisse des dépots,
mais dans celle de I'Etat. [Jexonéra-
tion de taxe professionnelle sur les
nouveaux investissements cofitera
1 milliard, mais & partir de 2011.
Quant au fimancement de 100000 em-
plais aidés, estimé & 250 millions en
2009, le gouvernement piochera dans
les crédits de réserve budgétaires,

Hausse des impéts locaux

Le vrai prabléme a Bercy n'est pas
tant de financer les plans anti <
que de faire face & la prévisible dé-
gringolade des recettes fiscales.
Faut-il craindre une hausse des im-
pots? [l n'en est pas question, assure
le gouvernement, Premier ministre
en téte (lire ci-contre). Bn revan-
che, le contribuable peut s'attendre
& des surprises du coté des impots
locaux. « Les collectivités locales
sont en premiére ligne pour soule-
wirle BIP et limanobilier », estime
Philippe Marini, le rapporteur géné-
ral de la commission des Finances
du Sénat.

serait
qu'une
banque
fasse
défaut et
que ['Ftat

Sa mise. »

Charles de
Courson, deputé.

David Bensoussan b

b Chai!enges. Les dépenses

i 3ot

[3
Frangeis Filien. Nous n'avons
pas abandonné notre priorité
de réduction du déficit public,
Les dépenses des ministéres
ne déraperont pas, elles
respecteront la valeur inscrite
au budget pour 2009, C'est ce
que nous faisons depuis le début
de la mandature. En revanche,
nous laisserons jouer les
stabilisateurs automatiques :
Nous ne coupons pas les
dépenses pour compenser

les pertes de recettes lices au
ralentissement de 'activité.

Largent mis dans le systéme

bancaire ou dans le fonds

stratégique est une autre
question, les sommes en jeu

ne sont pas des dépenses

budgétaires, ce sont des avances

que nous comptons récupérer

et qui sont rémunérées.

Allez-vous augmenter les impots?

L'Etat n'augmentera pas les

impdts en 2009, Nous veillerons

par ailleurs avec les partenaires
sociaux a ce que les transferts de
l'assurance-chémage permettent.
de contribuer a 'équilibre

de l'assurance-vieillesse. Nous

avons de bons amortisseurs sur

((L'Etat
n’augmentera
pas les impots
en 2009 )

le marché du travail qui
devraient permettre d'éviter

une explosion du chémage.

Et les impots locaux?

IIs sont déja élevés, et les
collectivités locales devront
tenir compte de la fragilité
financiére des Francais,

Le déficit depassera tout de méme
les 3% du PIB en 2009, ce seront
encore et toujours les générations
futures qui paieront la dette...
Etant donné la baisse prévisible
des recettes fiscales, il y a fort
aparier que les 3% seront
dépassés. Pour rester en deca,

il aurait fallu faire des coupes
claires, réduire les allégements
de charges sociales. ., Cedit é1é
désastreux. Mais pas question
de déraper et daller vers les 4%,
Pourquoi ne pas baisser la TVA
pour relancer la consommation?
Ce genre de décision ne peut

se faire qu'a l'unanimité des
membres de I'Uinion européenne,
¢t, de toute facon, nous sommes
maintenant entrés dans une
phase de rapide désinflation
dont le pouvoir d'achat profitersa.
Mais nous n'avons pas renoncé
aavancer sur le sujet pour
quelques secteurs d’activités,
comme la restauration,
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